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Zadar, 31. listopada 2022. godine

MISLJENJE UPRAVE CILINOG DRUSTVA TANKERSKA NEXT GENERATION d.d. o ponudi za preuzimanije

Uprava Tankerske Next Generation d.d. sa sjedi§tem u Zadru, Ulica B. Petranovi¢a 4 OIB: 30312968003
(»Cilino Drustvo” ili , TNG”) upoznata je u cijelosti sa sadriajem Ponude za preuzimanje Drustva (,Ponuda
za preuzimanje“) danom od strane dru$tva Tankerska Plovidba brodarsko dionitko drustvo, sa sjedistem u
Zadru, Ulica B. Petranoviéa 4 OIB: 44952903763 (,,Ponuditelj).

Flota TNG-a se trenutno sastoji od $est MR tankera (Velebit, Vinjerac, Vukovar, Zoilo, Dalmacija i Pag) od
kojih su dva konvencionalna ice class produkt tankera, te etiri eko-dizajn moderna produkt tankera s
ukupnom nosivosti od priblizno 300.000 tona.

Na dan 31. listopada 2022. godine, prosjetna starost TNG flote iznosi 8,5 godina.

U periodu od kolovoza 2020. godine do kraja listopada 2021. godine, tankeri iz TNG flote odradili su svoje
petogodisnje remonte i ugradnju BWTS opreme te su naredna kapitalna ulaganja u flotu predvidena tek
prema redovnom rasporedu petogodinjih dokovanja.

Misljenje o visini ponudene naknade

Cijena koju se Ponuditelj obvezuje platiti po dionici iznosi 78,00 kn (sedamdeset osam kuna) za dionicu
Tankerske Next Generation d.d. koja je predmet ponude za preuzimanje. Ponuda za preuzimanje je
upucena svim dioni¢arima Ciljnog Drustva. Prema statisti¢ki dostupnim podacima, u razdoblju od 28. lipnja
do 28. rujna 2022. godine prosjeéna ponderirana cijena dionice je iznosila 74,60 kn (sedamdeset Eetiri kune
i Sezdeset lipa). Ponuditelj iz navedenog nudi premiju na recentno tromjese&no razdoblje trgovanja na
Zagrebackoj burzi od 4,56%.

Pregledom javno dostupne statistike na uredenom triistu kapitala vidljivo je kako se Ponuditelj obvezao
platiti cijenu koja je znatno iznad burzovne jo3 od poetka 2018., dok je u 2017. godini kratkotrajno dosegla
najvidu cijenu od gotovo 85 kuna. Tijekom 2022. godine tj. od 03.01.2022. do 28.10.2022. prosjecna cijena
iznosila je 51,52 kn.

Promet navedenom dionicom biljeZi zna€ajan rast godiénjeg prometa u odnosu na referentnu 2017./2018.
ali ipak uz jo3 uvijek skroman ukupan godiZnji promet od 25,5 mil kuna. Znacajan rast trgovanja u tre¢em
tromjesecju ove godine nastaje zbog prodaje udjela institucionalnih investitora te konsolidacije vlasnitke
strukture u korist Tankerske Plovidbe d.d.

HRK
FY 2017. FY 2018, FY 2019, FY 2020. FY 2021. Q3 2022. Q1 -Q3 2022

Promet {mil.) 4.1 15 59 17.2 25,5 279,5 287,5
Zaklju¢na cijena 54,00 38,80 47,20 43,00 41,80 76,80 76,80
Najvida cijena 84,89 57,00 42,60 60,00 45,80 78,80 78,80
Najnifa cijena 54,00 33,40 28,80 36,00 37,20 47,20 37,40
Prosjetna cijena 70,88 43,61 39,98 48,59 42,30 56,96 49,10
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Proteklih godina svjedoCili smo ogranicenoj likvidnosti dionice, izmedu ostalog i zbog pasivnih ulagada u
vlasnickoj strukturi posebice vecinskih dioni¢ara koja ¢e u buduénosti vrlo vjerojatno biti jo§ nagladenija
zbog dominacije Ponuditelja (na dan 30. rujna 2022. broj dionica u vlasni$tvu Tankerske Plovidbe d.d. iznosi
7.983.550 odnosno 91,41%).

Uprava Ciljnog Drustva nastoji, transparentnosti radi, sto je vie moguce podataka podastrijeti u svojim
periodicnim financijskim izvjestajima pa se stoga imatelji dionice Ciljnog Drustva upuéuju na temeljiti
pregled stanja Drustva u recentnom tromjesecnom financijskom izvje$cu i izvje$éu za prvih devet mjeseci a
poglavito na iscrpno revidirano godiSnje izvje$ée za 2021. godinu.

Stabilnosti poslovanja Drustva znacajno pridonosi strategija zaposljavanja flote brodarskim ugovorima na
vrijeme preferirajuéi srednjoro¢ni vremenski horizont zapoiljavanja kojim se ublaZavaju kratkorotne
volatilnosti trZiSta Sto trenutno nije sluéaj u floti Ciljnog Drustva §to posljediéno moZe znaéiti veéu izloZenost
eventualnom padu spot trZista pa posljedicno i losije financijske rezultate.

Pokudaji procjena neto vrijednosti imovine temeljena na trenutnim triinim uvjetima, i tipinim
prihodovnim i trokovnim pretpostavkama za tipi¢ni, odnosno prosjeéni MR produkt tanker ne odrazavaju
u potpunosti specifiénosti fiote TNG-a zbog modaliteta uposlenosti 1/3 flote u fiksnom dugoroénom najmu
te dugorocnih ocekivanja Uprave.

Uprava Cilinog Drustva smatra da je ponudena cijena po dionici Cilinog Druitva, polazeé¢i od podataka iz
godiinjeg i kvartalnih financijskih izvje§¢a Drustva, volatilnosti sektora i od cjelokupnih podataka o
financijskom i poslovhom poloZaju Ciljnog Drustva, stanju i okruZenju na hrvatskom trZistu kapitala,
primjerena vrijednost za dioniéare.

Misljenje o namjeri ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja ciljnog drustva

Sukladno Ponudi, Ponuditelj ima od osnivanja Ciljnog Drustva svih 6 tankera za prijevoz naftnih preradevina
pod upravljanjem te je upoznat sa svim izazovima u poslovanju i odrivosti Drustva. Nadalje, Ponuditelj je
ujedno i osnivag Cilinog Drudtva koje provodi poslovanje u skladu s vaZeéim propisima zemalja u kojima
obavlja svoju djelatnost $to je usporedivo sa naéelima Ciljnog Dru3tva.

Tankerska Plovidba d.d. kao poslovni subjekt kroz svoju dugogodidnju povijest kontinuirano djeluje i razvija
svoje poslovanje na medunarodnim trZiStima, svjesno vainosti odgovornog i eti¢ki utemeljenog pona3anja.
Ponuditelj nastoji svojom poslovhom strategijom, poslovhom politikom i praksom doprinijeti
transparentnom i u¢inkovitom poslovanju i kvalitetnijim vezama s poslovnom sredinom u kojoj djeluje.
Evidentno je da je plan Ponuditelja postizanje apsolutne korporativne kontrole u Cilijnom Drustvu ukoliko
nakon Ponude za preuzimanje budu za to ispunjeni uvjeti te nakon toga i povlaenje dionica sa uredenog
triSta medutim Ponuditelj izrijekom deklarira svoj strateski plan kojim Tankerska Next Generation nadalje
ostaje pouzdan, ulinkovit i drustveno odgovoran pruiatelj usluga pomorskog prijevoza. Slijedom
navedenog plana Ponuditelja, Uprava Ciljnog Drustva smatra razboritim prihvatiti Ponudu za preuzimanje i
za 28.319 vlastitih dionica Drustva.

Misljenje o stratedkim planovima ponuditelja u odnosu na ciljno drustvo i moguéim posljedicama
provedbe tih planova na politiku zaposijavanja i radnopravni status radnika ciljnog drustva, kao i na
moguce promjene vezane uz mjesta u kojima druitvo obavlja svoje djelatnosti.

Cilino Drudtvo zapo3ljava svega 3 osobe na kopnu te su kroz svoju multidisciplinarnost i poznavanje
poslovanja prepoznati kod Ponuditelja te Uprava Ciljnog Druitva duboko vjeruje kako ée njihova uzorna
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radna etika, specifitna znanja i vjestine brodarskog sektora biti i dalje dodatna vrijednost Ponuditelju.
Zaposlenici Cilinog Drustva propisno su upoznati od strane Uprave Cilinog drustva sa svim detaljima
predmetne Ponude te su afirmativni u pogledu namjera Ponuditelja vezano za buduée poslovanje Ciljnog
drustva. Smatraju da su kompatibilna s postoje¢im i buduéim planovima Cilinog Druitva te omogucuju
daljnji razvoj Cilinog Drustva na dobrobit svih njegovih djelatnika.

Cilino Drustvo je od svog osnutka djelovalo sa iste adrese kao i Ponuditelj pa bi naknadna promjena sjedita
iz sada$nje perspektive bila iracionalna.

Izjave ¢lanova uprave o njihovoj namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju

Jedini {lan Uprave Cilinog drustva, John Karavani¢ na datum objave vlasnik je 1.633 dionica Tankerske Next
Generation d.d. (0,019% temeljnog kapitala) te namjerava prihvatiti ponudu za preuzimanje.

Ocitovanje ¢lanova uprave ciljnog drustva o postojanju njihovog sporazuma s ponuditeljem u svezi s
ponudom za preuzimanje, kao i sadrZaj takvog sporazuma, ako sporazum postoji

Ne postoji sporazum Uprave s Ponuditeljem vezan za Ponudu za preuzimanje.

+++
Uprava smatra da je duZna naglasiti da se ova ocjena primjerenosti ponudene cijene ne moize niti u kojem
slu¢aju smatrati investicijskim savjetom dioni¢arima u smislu prihvaéanja ili ne prihvacanja Ponude za
preuzimanje Ponuditelja. Prilikom oslanjanja na predvidajuce izjave, dioniZari bi trebali paZljivo razmotriti
dogadaje vezane uz polititko, ekonomsko, drustveno i pravno okruZenje u kojem Ciljno Drustvo djeluje.
Svrha misljenja uprave Cilinog Drustva je imatelju dionice dati dovoljno informacija kako bi mogao donijeti
odluku o tome hoce li Ponudu za preuzimanje prihvatiti ili ne. Uprava je u mislienju nastojala objektivno
iznijeti argumente koji mogu ali i ne moraju i¢i u prilog prihvaéanju odnosno neprihvacanju ponude. Pri
davanju misljenja, Uprava Ciljnog Drustva se rukovodila zatititi interesa Cilinog Drudtva kao i samih
dionicara.

Uprava Cilinog Drudtva je sukladno ¢lanku 41. stavak 2. Zakona o preuzimanju dionickih drustva, u
predvidenom roku ovo midljenje predotila zaposlenicima Ciljnog Drustva.
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